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لاصة الخ

لك ز ليس كذ رية صامدة؛ والحاف ظ الن

ا بعد01 يدً لًا مف ها لم تصبح عم ا، لكن دسيً ح هن ج Pearl تن
ط من ق ، لكن نحو 1% ف ن السلسلة مّ ات الصحيحة تؤ وف رب المصف نحو EH/s 90 من ض

. اعي كاء الاصطن يًا للذ يق لًا حق الكتل يحمل عم

ة02 انات والخصوصي ي ي الاستدلال والب وع ف الطلب المدف
، وGrass ‏17 ق ابلة للتحق يرادات الق ويًا من الإ Bittensor نحو 70 مليون دولار سن

وعات الوكلاء نحو ؛ ومدف اج ت ن ي الإ ي النصف الأول من 2026، وTEE ف مليون دولار ف
هريًا. 5,000–11,000 دولار ش

رة03 واعد مستق يرة وق تي ASIC ثمارها إلا بحصيلة كب لا تؤ
ية وسوق ثان

. تحليل ا  لاثة معً روط الث كة اليوم الش ب ر أي ش ف ربحها R × (1 − 1/k). ولا توف سق

≈90 EH/s
ة ي اج ت ن ر 2026: نحو H100 122,000 من الإ مب ي 13 نوف Pearl ف

الصحيحة

≈1%
اعي كاء الاصطن يًا للذ يق لًا حق من كتل Pearl تحمل عم

)Blockworks(

4–11×
ق ابلة للتحق إيراداته الق ة ب ارن إصدار Bittensor مق
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هد المش

ي رة ف ف اعي × العملات المش كاء الاصطن الذ
ي يق وع حق : أين الطلب المدف ستة قطاعات

ل. ي 2026 على الأق ذ الأرباح، ف ؛ والأسهم تأخ يع والتسوية وز رة تتولى الت ف ج عمل. العملات المش ر، لا نموذ ود للانطلاق من الصف الدعم وق

يد 01سلاسل العمل المف

ير ه صغ ي لكن يق حق

ويًا ≈70 مليون دولار سن
ق ابلة للتحق ية الق ارج إيرادات Bittensor الخ

اعي كاء اصطن ؛ Pearl ≈1% كتل ذ يرادات : الإصدار 4–11× الإ ارة ش الإ

ع ائدة تحتاج إلى من يدف الآليات تعمل؛ والف

ية ة اللامركز 02الحوسب

ير ه صغ ي لكن يق حق

ويًا 2.35 مليون دولار سن
ق ابلة للتحق ر بين الق ، الأكب رسوم Render على السلسلة

ية ≈360× الرسوم يمة السوق : الق ارة ش الإ

مها إعادة بيع لاستدلال سلعي ي معظ ف

03التدريب والاستدلال

الربح للأسهم

ويًا +100 مليون دولار سن
ية ركة أسهم على وحدات GPU مركز Prime Intellect، ش

كة الرئيسية لتدريب Gensyn لم تُطلق ب : الش ارة ش الإ

هب إلى الأسهم ؛ والربح يذ ي يق دم حق التق

ق ابل للتحق اعي الق كاء الاصطن 04الذ

كر مب

398
عون لسحابة TEE من Phala، نهاية 2025 ا يدف دمً مستخ

وع معلن : لا zkML مدف ارة ش الإ

كر ؛ وzkML مب نتاج ي الإ TEE ف

وعات الوكلاء 05مدف

بل الطلب ق

هريًا 5–11 ألف دولار ش
لًا ع وعات x402 بدأها الوكلاء ف مدف

ارات مها إش ، معظ : ≈200 مليون معاملة ارة ش الإ

لًا؛ ولم يأتِ الطلب وات أو ن اءت الق ج

انات ي كات الب ب 06ش

يون يق ترون حق مش

17 مليون دولار
) اتي صاح ذ إيرادات بيانات Grass، النصف الأول من 2026 )بإف

وية يرادات السن ية ≈10× الإ يمة السوق : الق ارة ش الإ

ين ي يق ترين الحق ات المش ليلة ذ طاعات الق من الق
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Pearl · الآلية

ئة واحدة ز ميع واحدة هي تج رب وتج عملية ض

ة كة الرئيسي ب رية إلى الش ظ من الن
ات وف رب مصف يد لأي ض ات عمل مف Komargodski وWeinstein ‏)أبريل 2025(: إثب

ي 27 أبريل 2026. كة Pearl الرئيسية ف ب ت ش ية o(1) + 1. انطلق اف ة إض بكلف

كيف تعمل
، كرة يانصيب راكِم كل بلاطة إلى تذ زّئون مُ  ، ويج ة وَّش ات مش وف رب المعدِّنون مصف يض

.KB 60 ر من ات Plonky2 أصغ إثب ة ب ائز لاطة الف تون الب ب ويث

الوحدة
ية أمن ان ز ة واحدة INT7 × INT7 → INT32: مي ميع محتسب رب وتج H 1 هي عملية ض

. ية الموترات اج ت إن رة ب سلسلة كتل مسعّ

ر 2026 مب ي 13 نوف Pearl ف

89.77 EH/s
) لة ق دة كاملة مست كة )عق ب ئة الش ز معدل تج

≈500 مليون دولار
يف الكامل ف ؛ ونحو 2.8 مليار دولار بعد التخ ية يمة السوق الق

+78%
لة ب هر الـ 12 المق لال الأش ديد خ معروض ج
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Pearl · السيليكون

ة ا للطاق فً  اسم وحدات GPU سق ، تتق ي عمل Pearl بالأعداد الصحيحة ف

ل بـ ض رب أعداد صحيحة من 7 بتات من SRAM أن تكون أف عل سوى ض ريحة لا تف لغ حتى B200 إلا 0.71. ويمكن لش د نحو J/TH 1.3؛ ولا تب ات الألعاب وB300 عن ي بطاق ق تلت
. تحليل ول  3–10 مرات على نحو معق

0.00.40.81.21.6

) ة ميع محتسب رب وتج ول لكل TH ‏)TH واحد = 10¹² عملية ض ج

ترك ≈1.3 سقف نوى الموترات المش

RTX 5090
W 525 د TH/s 400 عن

1.31

RTX 4090
)Kryptex(‏ W 450 د TH/s 343 عن

1.31

B300
W 1,072–920 د TH/s 850–706 عن

1.3–1.2

H100 SXM5
W 697 د TH/s 735 عن

0.95

B200
W 983.5 د TH/s 1,382 عن

0.71

SRAM ي يم ف ASIC INT7 مق
ريحة بعد ، ولا ش ل من GPU بـ 3–10× لكل عملية ض : أف اج ت ن است

0.43–0.13

ل ض ل أف الأق
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تصاديات Pearl · الاق

ير باستمرار واعد تتغ ع السعر؛ والق ب ئة يت ز معدل التج

ات للتعدين وحده يخسر طاق ار الب ئج ة الأولى. وتكسب RTX 5090 الآن نحو 5–6 دولارات يوميًا؛ واست ي الأيام الست ، ف ، أي 32% من المعروض الحالي دِّن نحو 120 مليون عملة عُ
المال.

EH/s ، ئة ز معدل التج

PRL سعر

ماع ج واعد الإ ق

يومايو سطسيوليويون رأغ تمب رأكتوبرسب مب نوف

0

50

100

EH/s 39–21 : الصيف

EH/s 0.01، اليوم 2

EH/s 26–23

85.76

EH/s 89.77 رّع )أثر د تف ة EH/s 195 عن ز ف ق
) ديري تق

أدنى 0.14 دولار · 23 يوليو
أعلى 2.46 دولار · 21 أكتوبر

ر مب 1.34 دولار · 13 نوف

ع صلب MoE · ‏12 يونيو رّ تف

ط · ‏23 يوليو ق ة ف يف ج الكث ماذ ع مرن للن رّ تف

مسودة PIP-3: ‏INT7 → FP8 · ‏30 يوليو

سطس ة · ‏6 أغ وبة الرتب ع مرن لعق رّ تف

سطس رة المملّحة · ‏11 أغ ذ ع صلب للب رّ تف

اع عيل FP8: لم يُحدد ارتف تف

كة الرئيسية · ‏27 ب الش
أبريل
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ائدة وة الف ج Pearl · ف

لك ز ليس كذ رية صامدة؛ والحاف ظ الن

يد ه العمل المف ما يكلف

يرة ية صغ اف ة إض انب الاستدلال: كلف ج
ي الوقت لـ Llama 70B على أربع H200؛ يادة 5.08% ف يد Pearl بز تف

GPU ية على اج ت ن ي الإ ة 9.2% ف ا بنسب ضً ا ف ل انخ ار مستق ب ت اس اخ وق
. Hopper واحدة

يد ه العمل المف ما يكسب

ئيل ئة ض ز : معدل تج انب التعدين ج
ي هاز تعدين مخصص ف دم الاستدلال تعدّن بنحو 27% من ج ة تخ بطاق

ك لب ف ، ونحو 1% حين يغ ي المحادثة ، و5.4% ف ق مرحلة الملء المسب
. الترميز

ع أحد ثمن الاستدلال. : لا بد أن يدف ارج السلسلة ارية خ كلة تج ائدة مش . الف وائية ات عش وف لانيون مصف رب المعدِّنون العق ا يض لذ
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واعد Pearl · الق

الي ، وFP8 هو الت هرين ي ش رّعات ف أربعة تف

2 من 3
تًا، تًا ب ق ب ابلة للتحق ، وق اعي كاء الاصطن يدة للذ مف

ين على ت ال اثن ة الأعداد تن اد: صيغ اه العت ومحايدة تج
الأكثر

ا 13 بتً
تطاع: ي Hopper، مع الاق ميع FP8 ف ظ بها تج يحتف

يال نساخ بين الأج ابل للاست ير ق غ

≈82%
لها ب ات استهلاكية لن تق ئة على بطاق ز من معدل التج

) ة ق ض الث ف خ ج من PIP-3 )نموذ

. تحليل ي العتاد  مرين ف ث ي مصير المست ي دالة العمل يتحكم ف من يتحكم ف

12 يونيو

لة راء )الكت ب يج الخ رّع صلب لمز تف
)71,935

23 يوليو

قط ة ف يف ج الكث ماذ رّع مرن للن تف
لة 91,630( )الكت

سطس 6 أغ

: بعض ة وبة الرتب رّع مرن لعق تف
د 50–87.5% من ق الإعدادات تف

علي ئة الف ز معدل التج

سطس 11 أغ

: رة المملّحة ذ رّع صلب للب تف
ون إلا تج دامى لا ين المعدِّنون الق

ير صالحة ا غ حصصً

ير محدد غ

PIP-3: من INT7 إلى FP8، ولا
Blackwellو Hopper ل إلا ب يُق
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يد سلاسل العمل المف

ASIC رائح رية توقف ش ة الصف ات ولا المعرف وف لا المصف

كة ب ما يعلّمهما حدثالش

Kaspaلها ض اءة GPU؛ وأف هرًا، بنحو 1,000× كف رائح ASIC بعد 16 ش ؛ ش ين ئت ز ات 64 × 64 بين تج وف رب مصف ض
يكسب الآن 0.86 دولار يوميًا

يدة ولا مانعة ة ليست مف وف المصف
ASIC رائح لش

Aleoين 175–180× الرسوم بِت  ث آت المُ هر؛ مكاف مسة أش ة مخصصة بعد خ هز ؛ أج اعي ز SNARK اصطن اعي يعيش على الدعملغ العمل الاصطن

QubicDogecoin والآن ) دّعاة تها Monero ‏)%51 مُ نت حوسب د عدّ ؛ وق اعي كاء الاصطن ابل للاستحواذ منتدّعي تدريب الذ ات العمل العام ق إثب
ارج الخ

Bittensor300 اوز ابل إصدار يتج ق مق ابلة للتحق يرادات الق ويًا من الإ جّح بالحصص؛ نحو 70 مليون دولار سن ييم مر تق
مليون دولار

ية على نطاق ارج ات إيرادات خ الوحيدة ذ
واسع

Siaو Monero
Ethereumو

ا ديدً لًا ج ين عم د أقل من 20% من المعدِّن رائح ASIC؛ وبعد الدمج وج لت ش رّعات عطّ وتف ج ية ين ان و السوق الث اد ذ العت
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الدعم

حص للصحة اعف الدعم هو أصدق ف مض

ياس. ع على المق ر من أن توض اعي أصغ كاء الاصطن . وإيرادات Pearl من الذ دمة يع خ اط بدل أن تب ش كة الن ب تري الش ، تش ية ارج يرادات الخ عاف الإ وق نحو 10 أض ف

يع اط بدل أن تب ش تري الن كة تش ب وق 10×: الش ف
خدمة

×1×3×10×30×100×300×1,000

) اريتمي ياس لوغ ية )مق ارج يرادات الخ اعف الإ مض

Render
ية ÷ الرسوم على السلسلة يمة السوق الق

×360≈

Aleo
ين ÷ الرسوم، الربع الثالث 2025 بِت  ث آت المُ مكاف

×180–175

Grass
وية يرادات السن ية ÷ الإ يمة السوق الق

×10≈

Bittensor
ق ابلة للتحق يرادات الق الإصدار ÷ الإ

×11–4

Pearl
تُقاس ر من أن  اعي أصغ كاء الاصطن إيرادات الذ

ارج : خ اعي كاء اصطن ≈%1 من الكتل تحمل عمل ذ
ياس المق

يرادات آت ÷ الإ يراداتالإصدار أو المكاف ية ÷ الإ يمة السوق الق
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هد الأوسع المش

ل إلى الأسهم تق يمة تن ير، وق ه صغ ي لكن يق طلب حق
ة أسواق الحوسب

.RunPod أو Vast.ai لا على Googleو AWS وق على ويًا؛ وH100 لدى Akash بسعر 2.73 دولار للساعة يتف رسوم Render على السلسلة نحو 2.35 مليون دولار سن

التدريب
.InfiniBand على H200 512 إلى INTELLECT-3 ؛ وعاد رنت ت ن ر الإ تدريب 8–40 مليار معامل عب

ق ابل للتحق اعي الق كاء الاصطن الذ
. ة يق ي الدق زًا ف ج GPT-2 بمعدل 174 رم بت zkML نموذ ة بأداة اعتراض بـ 1,000 دولار؛ وتث ؛ وكسر TEE.fail المصادق اج ت ن ي الإ يف TEE أقل من 7% وتعمل ف تض

انات ي الوكلاء والب
ي النصف الأول من 2026. يانات ف هريًا؛ وGrass ‏17 مليون دولار من إيرادات الب ات x402 التي بدأها الوكلاء نحو 5,000–11,000 دولار ش ق تدف

روتوكول تي الب ق ي طب اعي ف كاء الاصطن ميع رموز الذ در ج ية تساوي نحو 8.5 مليار دولار، أي بق ية مركز ية تحت ركات أسهم على بن أربع ش
بًا. ري ات تق يق والتطب
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ASIC تصاديات اق

k = 5 اءة عن الدرّ بعد ا تكف الكف لماذ

لغ k نحو 2.5 ع إلا الكهرباء، تب املة لا تدف رى؛ وأمام GPU خ رائح ASIC أخ ط k أمام ش ب ، يُعاد ض يين ين الحدّ رائح ASIC هي المعدِّن ح ش ف الربح ≈ R × (1 − 1/k). وحين تصب سق
. دير تق

لًا  لي ية إلا ربحًا ق اف ض اءة الإ يف الكف بعد k = 5، لا تض
0%

25%

50%

75%

100%

125101001,000

) اريتمي ياس لوغ k: كم مرة أرخص من المعدِّن الحدّي )مق

ظ بها يرادات المحتف حصة الإ

k = 2 → 50%k ≈ 2.5 :قط ع الكهرباء ف املة تدف أمام GPU خ
→ 60%

k = 5 → 80%

k = 10 → 90%

k = 100 → 99%

k ‏≈1,000×، ثم GPU أمام Kaspa لـ ASIC
رائح ASIC أخرى ≈ 1 أمام ش
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ASIC تصاديات اق

ريحة واحدة انية تصميم ش ز ر من مي م الحصائل أصغ معظ

واعد، وEH/s 9.8 إن درها 20 مليون دولار وk = 5: نحو EH/s 4.9 لعام إن صمدت الق ئة الاسترداد h* = NRE ÷ [R × (1 − 1/k) × T × p]. لـ Pearl بتكاليف NRE ق ز معدل تج
. دير تق رص صمودها متساوية  كانت ف

: الحصيلة وية نين السن إيرادات المعدِّ

ريحة واحدة انية تصميم ش ميز

100 مليار $10 مليارات $1 مليار $100 مليون $10 ملايين $1 مليون $

) اريتمي ياس لوغ ويًا، أو لكل تصميم )مق دولار أمريكي سن

الحد الأدنى لتصميم nm 5/4: ‏30 مليون
دولار Bitcoin$ 11.5 مليار≈

Pearl$ 0.46–0.49 مليار

Aleo$ 31 مليون≈

Kaspa$ 18 مليون≈

nm 28/22$ 3–20 مليون

nm 7/6$ 15–100 مليون

nm 5/4$ 30–200 مليون

nm 3/2$ 60–400 مليون+
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ريحة تلو أخرى ش

ابات رائح، خمس إج خمسة أنواع من الش

يرتان ا Kaspa وAleo صغ رارًا، وحصيلت ق ل است واعد Pearl هي الأق ، وق ائمة ركات الق ي bitcoin ملك للش ا: k ف وق 1 معً رة وk ف ق واعد مست يرة وق كة اليوم حصيلة كب ب ر أي ش لا توف
ا. دً ج

Pearl ة ريحة تعدين PoUW على طريق ش

ليس الآن

) اج ت ن : 3–10× لكل عملية )است k: بلا HBM ولا وحدات عامة

ا ، إن كان GEMM عامً اعي كاء الاصطن : استدلال الذ انية السوق الث
INT8/FP8

، لا على قطعة ادرة على التعدين لًا ق ريحة استدلال أو راهن على ش
INT7 مخصصة

SHA-256‏ Bitcoin ريحة تعدين ش

ا ابقَ بعيدً

ائمة ركات الق k: ≤1 أمام الش

: تكاد تكون معدومة انية السوق الث

كرية كل متخصص، أو كملكية ف ، أو ش اتية ة ذ قط مع طاق ف

اعي كاء اصطن ريحة تدريب ذ ش

رائح كرية لا ش ملكية ف

سها ة نف k: 1.1–1.8× بالدق

— : انية السوق الث

ة رعي رائح ف كرية وش نِ ملكية ف ؛ اب ليف وHBM يحسمان التغ
وخدمات

اعي كاء اصطن ريحة استدلال ذ ش

نِ اب

دّعاة : 10–20× مُ لي عن العمومية k: التخ

ة : هي السوق الرئيسي انية السوق الث

ييد ة التق تر درج ع مع العميل، ثم اخ وقّ

ZK ات ع إثب مسرّ

ر وتحوّط انتظ

دّعاة k: 10–100× من GPU مُ

ZK ارج : محدودة خ انية السوق الث

لًا ؛ FPGA أو ة رمج ابلة للب محركات MSM وNTT ق

FHE ع مسرّ

كرًا ع مب تموض

)Heracles(‏ Xeon من ×k: 1,074–5,547

اعي الخاص كاء الاصطن ، الذ رة ف ة المش : الحوسب انية السوق الث

ة يف ف ق بأصول خ ة 2027–2029؛ تحق ذ ناف

tanshuai.com · واي ا · تان ش ماعً ها إج ة بوصف 20 / 14الحوسب



يع د التصن عق

ة ج اض ة الن اق عاف الرق رة أض دمة تكلف عش د المتق ة العق اق رق

HBMو SRAM يار بين ت ة H100(، والاخ رائح التدريب )63% من تكلف ليف وHBM لش غ ، والت ة العاملة على مدار الساعة رائح الحوسب ة لش ار: الطاق ت ة على مدى العمر تخ ر تكلف دع أكب
رائح الاستدلال. لش

$0$10,000$20,000$30,000
ة اق دولار أمريكي لكل رق

mm² 100 الب سليم واحد ق

TSMC N2$30,000$55

TSMC N3/N3E$20,000$37

TSMC N5/N4$18,500

Samsung SF3$15,000

TSMC N7$9,500$17

TSMC N16/N12$5,500$10

TSMC N28$3,000

SMIC 28 nm2,500–$1,500

N2 إلى N28 10× من≈
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يع د التصن عق

ريق ريحة ولكل ف دة لكل ش عق

ريحة يرالش ريق صغ يرةف ركة كب يش ر الرئيسي الصين مسار الب

PoUW ريحة تعدين اج كميش ت MPW بـ 28 أو nm 16/12؛ أول إن
N7/N6

Samsung SF3 أو N3/N3Eتصلح، بنحو 40–50% أكثر لكل SMIC N+1/N+2
الب ق

SHA-256 ريحة تعدين دمةش ة المتق ئة nm 3لا تطارد الحاف دمةف د المتق اءة العق اراة كف يصعب مج

كاء ريحة تدريب ذ ش
اعي اصطن

دمات تصميم ، خ رعية رائح ف ، ش كرية SMIC N+2/N+3 مع HBM محليةN3P ثم N2/A16 مع CoWoS وHBMملكية ف

كاء ريحة استدلال ذ ش
اعي اصطن

N4/N5/SF4 أو N6/N7 على SRAM رعيةمحورها رائح ف N3/N2 مع HBM، أو ش
SRAM

GDDR أو LPDDR مع SMIC N+2

FHEو ZK لًامسرّعات ؛ وFHE تحدّها N5/N3HBM؛ وFHE مع FPGAHBM أو MPW بـ nm 16/12 أو ة ZK ممكن
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انية على مراحل ميز

عة ن ل الأق ب رِ الأدلة ق ت اش

عة إلى ن ل الأق ب لك. توقف ق عاف ذ رة أض عة أكثر من عش عة وأول دف ن م الأق هرًا؛ ويكلف طق ر ش ي أحد عش حو 1.5 مليون دولار ف ا بن يسً نًا مق لغ بها سيليكو ج وFPGA وMPW تب نموذ
روتوكول. تري أو إصدار الب أن يتحدد المش

10 آلاف $

100 ألف $

1 مليون $

10 ملايين $

100 مليون $

06121824

روع ذ بداية المش هر من الأش

يع لًا للتصن ا، لا إرسا جًا أوليً  واعد إلا نموذ ير الق ي لا يكلف تغ ا ف توقف هن

ج وابة 0 · نموذ الب

≈50 ألف $ · أسابيع
ال J/op و$/op من الحساب وSRAM والإدخ

راج والإخ

FPGA · 1 وابة الب

هر ≈0.5 مليون $ · أش
لًا: حصص أو رموز ي كام يق حمل العمل الحق

MPW · 2 وابة الب

هر 11 ≈1.5 مليون $ · الش
ج موذ يس يحل محل الن السيليكون المق

عة عة وأول دف ن وابة 3 · الأق الب

هر 24 ≈20 مليون $ · الش
من تصميم 15–100 عة N7 ‏≈3.5 مليون $ ض ن أق

مليون $

ال : توقف إن كانت k < 3 أو h* بعيد المن د كل بوابة ◆ عن
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رص الف

ة ي ان ا ث اعي سوقً كاء الاصطن لًا أول، والذ  رة عمي ف العملات المش

رائح المخصصة اعيالش كاء الاصطن اعي ×تطوير الذ كاء الاصطن مة الذ أنظ
رة ف العملات المش كاء ه الساحق للذ لب ي أغ الطلب ف

: Broadcom نحو 58 مليار اعي الاصطن
كاء اه موصلات الذ ب دولار من أش

ة المالية 2026 ي السن اعي ف الاصطن

ل: ق ابلة للن رائح التعدين ق مهارات ش
ة هد، وطاق ة الج ض ف خ ات من وف مصف
يع بالكيلوواط، وإرسال سريع للتصن

، لا ل إلى السوق وز بطريق مستق الف
وات التعدين ن بق

: 25–49 دولارًا للساعة على الساعات سلعة
Clutch

رائح ية للش اصل: نوى برمج ي المف يمة ف الق
دمة ل خ ، والتعدين داخ المخصصة

الاستدلال

حوص : TEE مع ف ق ابل للتحق الاستدلال الق
وائية ZK عش

ذ : TEE أو أخ ات ق ق متعدد الطب تحق
وائية حوص ZK عش اعات أو ف ز ، ثم ن ات عين

ة ، لا التكلف ان ز يع والسيولة هما الحاج وز الت

ل الرمز ب ة ق تري الحوسب وقّع مع مش
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عله ما كنت سأف

يرة ها خطوة أولى صغ ، لكل من ثلاثة مسارات

الخطوة الأولىالمسار

ا ضً ادر على التعدين أي لًا ق ع استدلال أو ابل RTX 5090 وH100،أ. مسرّ ي SRAM مق يمة ف ة INT8/FP8 مق وف دراسة مدتها أربعة أسابيع لـ J/op و$/op لمصف
ة ج دة ناض ثم FPGA أو MPW على عق

لًا، رة أو ف . خدمات السيليكون المخصص: العملات المش ب
ا يً ان اعي ث كاء الاصطن والذ

وعة بمراحل وإصدار بروتوكول ثابت دوى مدف رير إلى دراسات ج ق ا الت ي هذ طة التعادل ف ج NRE ونق تحويل نموذ

ل الرمز ب رٍ ق ت اعي بمش كاء الاصطن كة أصيلة للذ ب . ش ىج رٍ مسمّ ت تُكتب مع مش  ، اه الموردين ات وحساب معياري محايد تج ق ق متعدد الطب كرة تصميم عن التحق مذ
للاستدلال

. تحليل ام بالمال  ز ل الالت ب ها ق ر كل من ب ت ر، يُخ ثلاثة مسارات على الأكث
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ته ب ي مراق غ ب ما ين

ي طرحها غ ب لة ين ته، وأسئ ب ي مراق غ ب ما ين

رات ش المؤ

ي أي وقت سم السلسلةف ق ي Pearl، وهل تن عيل FP8 ف اع تف ارتف

هريًا اعيش كاء اصطن حصة كتل Pearl التي تحمل عمل ذ

ا صليً اتف ق ابل الإصدار؛ وتدف ق مق ابلة للتحق إيرادات Bittensor الق
x402 التي بدأها الوكلاء

اير 2027 ة 3–6% بحسبين ع TSMC لأسعار nm 2 وnm 3 بنسب رف
ارير ق الت

سسينالربع الأول 2027 لسة AMA للمؤ ل عن ج نُق ي Pearl، كما  FP4 ف

ي Bitcoinأبريل 2028 الي ف نصيف الت الت

ي طرحها غ ب أسئلة ين

ي دالة العمل؟01 من يتحكم ف

اعف الدعم؟02 ما مض

ك؟03 ف ي يوق ، وما الذ الية وابة الت كم تكلف الب

ئة الاسترداد، مع p؟04 ز ما معدل تج

؟05 ريحة ية للش ان ما السوق الث

ع، بالاسم؟06 من أول عميل يدف

، وتطوير رائح المخصصة : الش ي ن ق ي والتعاون الت ن ق ادل الت ب ر الت ا، عب ها معً اف ا استكش ن الات يمكن ه مج هذ
رة. ف اعي × العملات المش كاء الاصطن مة الذ ، وأنظ اعي كاء الاصطن الذ

i@tanshuai.com · tanshuai.com
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